CREDITAS INVESTICNI SPOLECNOST

Max Variant CZ,
otevreny podilovy fond

CTVRTLETNI ZPRAVA AKTUALNE|

Zdmér na zvyseni vgkonu z prvniho kvartdlu

02.2024 pokracuje. Zvysili jsme podil akciovych tituld.

E‘)%? Max Variant CZ, otevieny podilovy fond PLAN |
Dalsi optimalizace struktury fondu.
ISIN: CZ0008477502

Chceme portfolio vice diverzifikovat.

Max Variant CZ, otevieny podilovy fond je specidlnim
investi¢nim fondem kolektivniho investovdni ve formé STRUKTURA MAJETKU K 27. 6. 2024
otevfeného podilového fondu. Investice fondu jsou
zamérené zejména do akcii, podilovych listl a dluhopisd,
vesmés denominovanych v ¢eské koruné. Jednd se

o fond smiSeny, souhrnny ukazatel rizik (SRI) na stupni 3.

KOMENTAR PORTFOLIO MANAGERA
Druhy kvartdl tohoto roku byl pro fond dllezity, jelikoz

postupné prosel vyznamnou proménou. Se zvétsujici se

velikosti fondu jsme snizili dluhopisovou slozku portfolia

fondu a posilili slozku akciovou ndkupem ¢eskych

akciovych dividendovych tituld (v souladu se statutem

fondu). B Hotovost: 19,5 %

Bé&hem Q2/2024 posililo NAV o cca 1,3 %, . 5,3 % p.q. B Dluhopisy: 19,0 %

Vynos pfichdzel od akciovych titulll, ale i ze segmentd Pen&zni fondy: 9,8 %

dluhopisd, jejich ceny rostly v dlsledku snizovdni sazeb

CNB. Narostla i velikost fondového kapitdlu fondu, ktery Akcie: 22,9 %

presdhl 50 milion( korun ¢eskych a ddle svizné roste. ) ;
B Dluhopisové fondy: 16,3 %

Nové se také snazime nase investory informovat o déni

ve fondu krdtkgmi tydennimi zprdvami, které maji za cil Akciové fondy: 12,4 %

shrnout v pdr vétdch uddlosti uplynulého tgdne.

Trhy byly v tomto obdobi relativné klidné. Firmy spise

stabilné rostly bez vétsich vykyvl. Probéhla hlavni

dividendovd sezona, pfi které se ndm vyplatilo posileni

akciové slozky, pomohla totiz k dalsimu rdstu fondu.

Doslo také k pfejmenovdni fondu z CREDITAS Smiseny
CZ na Max Variant CZ.

3 CREDITAS |
INVESTICNI SPOLECNOST



VYVOJ NAV SMISENEHO FONDU
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UPOZORNENI:
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Hodnota NAV byla schvdlena depozitdfem fondu, spolecnosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia

a.s., a v souladu se statutem fondu zvefejnéna na strdnkdch fondu www.creditasis.cz. Vgkonnost je uvddéna v hrubych

hodnotdch. Pro ziskdni ¢istych hodnot vynost musi investor zohlednit pfipadné zdanéni, které zdvisi na osobnich pomérech

investora a mize se ménit. Historickd vgkonnost dané investice neni spolehlivym ukazatelem budoucich vgnosu.

Nejvétsi pozice v portfoliu Podil Cena

Cenny papir v portfoliu cena 4.4.2024 | cena 27.6.2024 zména
ConseqCorpBondA 16,33 % 1,3192 1,3382 1,44 %
CSQEQBCZK 12,36 % 4,284 4,4974 4,98 %
CZgbf/31 10,06 % 101,27 100,9715 -0,29 %
ConseqRepoCZK 9,82 % 1,115 11241 113 %
Komer¢éni banka 8,03% 855,0 770,5 -9,88 %
MONETA 773 % 101,4 99,7 -1,68 %

KOMENTAR PETRA DUFKA

.

Ceskd ekonomika diky domdci poptdvce a pozitivnimu
trendu automobilového priimyslu pokracovala
pravdépodobné i ve druhém ¢tvrtleti v mirnému rdstu.

Pokles ¢eské inflace vytvofil dalsi prostor pro snizovdni
trokovyjch sazeb CNB. Hlavni sazba centrdlni banky od
zacdtku roku do konce ¢ervna poklesla o 200 bazickych
bodi na 4,75 %. Finanéni trhy pfitom predpoklddaji, Zze
CNB bude v normalizaci tUrokovych sazeb pokra¢ovat

i v ndsledujicich mésicich. Tato o¢ekdvdni se pak
odrazila i v nizsich vynosech stdtnich dluhopisd,
respektive v jejich vyssi cené. Oziveni ceské ekonomiky
a s tim spojeny boom hypotecniho trhu md Sanci
kompenzovat pokles Urokovych sazeb, respektive
urokovych marzi, a zajistit tak solidni vysledky
bankovniho sektoru v dalsim roce. Zrychlovdni
ekonomické aktivity v regionu pfispéje ke stabilizaci cen
elektrické energie diky rdstu poptdvky a pokracujicimu
tlaku na dekarbonizaci evropské ekonomiky.




HODNOTAK 27. 6. 2024

NAV 1,0559 K¢

VYKONNOST K DATU 27. 6. 2024

Obdobf Kumulativné*
1 mésic 0,41 %
3 mésice 1,32%
6 mésicd 3,19 %
1 rok 5,59 %
Od vzniku 5,59 %

* vypocitdno z hodnot NAV k zacdtku a konci sledovaného obdobi

DULEZITE UPOZORNENI

Propagacni sdéleni: Toto propagacni sdéleni zpracovala
CREDITAS investi¢ni spolecnost, a.s. a nejednd se

o vefejnou nabidku, nabidku k uzavieni smlouvy ani vyzvu
k poddvdni nabidek. Informace v tomto sdéleni nelze
povazovat za radu k jednotlivé investici a nejednd se

o investi¢ni doporuceni ani investi¢ni poradenstvi.

S investi¢nimi ndstroji jsou spojena rdznd investi¢ni rizika,
hodnota investice mlze kolisat a ndvratnost investované
¢dstky neni zaru¢ena. Minulé vynosy nejsou zdrukou
budoucich vgnosu. Propagaéni sdéleni md pouze

informativni charakter.

Investi¢ni spole¢nost vyslovné upozornuje, ze ve vztahu

k Bance CREDITAS a.s., kterd zajistuje distribuci investi¢nich
akcii, je osobou se zvldstnim vztahem ve smyslu
pfislusnych ustanoveni zdk. ¢. 21/1992 Sb., o bankdch.




