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Ndzev % S 4 a
a—— Max Urok, otevieny podilovy fond
ISIN: CZ0008477387

Max Urok je mlady otevieny podilovy fond s relativné
malym fondovym kapitdlem, ktery postupné

nardstd. Fond investuje do ndstroju finan¢niho trhu

a krdtkodobych dluhopist. Cilem fondu je stabilnf

zhodnocovdni nad drovni sazeb spoficich G¢ta.

KOMENTAR PORTFOLIO MANAGERA

Z pohledu fondu byl druhy kvartdl roku 2024 zejména
ve znameni ménové politickych rozhodnuti CNB a jejich
dopadd. Bankovni rada méla v kalenddfi dvé ménovd
jedndni, 2. 5. 2024 a 27. 6. 2024 a na kazdém snizila
2T repo sazbu o 0,5 procentniho bodu; na konci ctvrtleti
byla zdkladni sazba CNB tedy o 1 % nize na 4,75 % p.a.
V dlsledku toho klesly vynosy investi¢nich ndstroju,
které fond mlze vyuzivat (REPO CNB a bankovn{
depozita), a zdkonité poklesla vgnosnost fondu.
Ctvrtletni ndréist NAV &inil 0,3 %, tj. 1,11 % p.a.

Zhodnocovdni majetku fondu pokracuje ddle ve vyuziti
repo operaci CNB a bankovnich Ulozek, v souladu

s investi¢ni strategii fondu deklarovanou jeho statutem.
Ve snaze zmirnit dopad klesajicich vgnost rozhodlo
predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti poskytnout fondu
i naddle slevu v odméné za obhospodarovdni a sniZit

ji na nulovou uroven do konce roku 2024. Ndklady
administrace, depozitdre atd. jsou pfipisovdny fondu

v souladu se smluvnimi podminkami, bez dalSich Gprav.
Velikost fondového kapitdlu mirné vzrostla na

43,3 mil. K¢ k 30. 6. 2024.

AKTUALNE |

CNB na ménovém zaseddni 1. 8. 2024 snizila 2T
repo sazbu o dalSich 0,25 procentniho bodu na
4,50 % p.a. a podobny pokles zatim trh pfedpovidd
i na jedndni bankovni rady 25. 9. 2024, coz bude
s velkou pravdépodobnosti opét faktor dominujici

soucasnému cCtvrtleti.

PLAN |

Zhodnocovdni majetku fondu bude pokracovat ddle
ve vyuziti repo operaci CNB a bankovnich tlozek,

v souladu s investi¢ni strategii fondu deklarovanou
jeho statutem. Perspektiva dalsiho poklesu
vynosnosti fondu ucinkem poklesu trokovych
sazeb nicméné nuti obhospodarovatele k hlubsimu
zamysleni nad budouci prospésnosti a atraktivnosti
fondu pro investory, jakkoliv fond mdze ldkat svou
bezpeclnosti: souhrnny ukazatel rizik (SRI) je na

HODNOTAK 28. 6. 2024

NAV 1,0795 K¢

VYKONNOST K DATU 28. 6. 2024

Obdobi Kumulativné*
1 mésic 0,06 %
3 mésice 0,28 %
6 mésicd 3,86 %
1 rok 6,25 %
Od vzniku 7,95 %

* vypocitdno z hodnot NAV k zacdtku a konci sledovaného obdobi
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VYVOJ NAV FONDU MAX UROK
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UPOZORNENI: Hodnota NAV byla schvdlena depozitdfem fondu, spole¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia
a.s., a v souladu se statutem fondu zverfejnéna na strdnkdch fondu www.creditasis.cz. Vykonnost je uvddéna v hrubych

hodnotdch. Pro ziskdni ¢istych hodnot vynost musi investor zohlednit pfipadné zdanéni, které zdvisi na osobnich pomérech

investora a mliZze se ménit. Historickd vykonnost dané investice neni spolehlivgm ukazatelem budoucich vgnosul.

Portfolio fondu Podil Primérné
Ndstroj penézniho trhu v portfoliu | zhodnoceni Q2 (p.a.)
Bankovni depozita 52,20 % 51 %
Repo-operace 27,50 % 5,35 %

KOMENTAR PETRA DUFKA

Pokles ¢eské inflace vytvofil dalsi prostor pro snizovdni
tdrokovych sazeb CNB. Hlavni sazba centrdlni

banky uz od zac¢dtku roku poklesla do konce ¢ervna

0 200 bazickych bodd na 4,75 %. Finan¢ni trhy
piedpoklddaji, ze CNB bude v normalizaci trokovich
sazeb pokracovat i v ndsledujicich mésicich. Pfimo

na pokles sazeb centrdlni banky reagovaly depozitni
sazby a sazby na penéznim trhu. Ocekdvdni dalsiho

poklesu sazeb se odrazila i v nizSich vgnosech stdtnich
dluhopis, respektive v jejich vyssi cené.

DULEZITE UPOZORNENI

Propagadni sdéleni: Toto propagaéni sdéleni zpracovala
CREDITAS investi¢ni spolecnost, a.s. a nejednd se

o vefejnou nabidku, nabidku k uzavieni smlouvy ani vyzvu
k poddvdni nabidek. Informace v tomto sdéleni nelze
povazovat za radu k jednotlivé investici a nejednd se

o investi¢ni doporuceni ani investi¢ni poradenstvi.

S investi¢nimi ndstroji jsou spojena rdznd investi¢ni rizika,
hodnota investice mlze kolisat a ndvratnost investované
¢dstky neni zaru¢ena. Minulé vgnosy nejsou zdrukou
budoucich vgnost. Propagacni sdéleni md pouze
informativni charakter.

Investi¢ni spole¢nost vyslovné upozoriuje, Ze ve vztahu

k Bance CREDITAS a.s., kterd zajistuje distribuci investi¢nich
akcil, je osobou se zvldStnim vztahem ve smyslu
pfislusnych ustanoveni zdk. ¢. 21/1992 Sh., o bankdch.




